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Kapitalmarktentwicklung 3. Quartal

Aktienmarktentwicklung Welt, USA Spreadentwicklung Staatsanleihen (Zinsen)
160% und Eurozone 400 Unternehmensanleihen
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US Trasury Yield Curve Rate T Note Constant Maturity 10 Year (H15T10Y)

Euro Stoxx 50 Net Return EUR (SX5T)
—— S&P 500 Total Return Index in EUR (SPXT)
= MSCI World Net Total Return EUR Index (MSDEWIN)

Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate Average OAS (LECPOAS)

Germany Govt BND 10 YR DBR (GDBR10)

Bloomberg Barclays US Agg Corporate Avg OAS in EUR (LUACOAS)

Germany Govt BND 30 YR DBR (GDBR30)

31.12.2019 = 100%; Quelle: eigene Darstellung auf Basis Bloomberg-Daten (Tickerangaben siehe oben) Die friihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fir kiinftige Ergebnisse
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Referenzportfolio alternativer Anlagen @

Uber 1.000 Einzelinvestments 5 Anlageklassen
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Allokation zum 30. September 2022



Referenzportfolio-Einblick

Private Equity (20 %)

Immobilien (25 %)

Infrastruktur (25 %)

Mittelstands-
finanzierungen

53%

29%

Stand: 31. Dezember 2021; PrivateFinancePolice Jahresbericht 2021

2021 2020
Blroimmobilien 46% 46%
Logistik 2% 20% 2021 2020
Einzelhandel 12% 17% Europa 3% 93%
Wohnimmobilien 12% 8% usa 5% 5%
Studentenwohnheime 6% 7% Asien 2% 3%
Sonstige 2% 2%
2021 2020 2021 2020
Eu‘ropa 50%  64% Versorgungsnetze 52% 52% A
Asien 18%  24% Verkehr 30% 238%
UsA 16%  11% Telekommunikation  16% 8%
Sonstige 6% 1% Sonstige 2% 29
Private Debt (20 %) Erneuerbare Energien (10 %)
2021 2020
2021 2020 Frankreich 32% 36%
Europa 7% 60% Deutschland 16% 15%
USA 1% 31% Osterreich 13% 15%
Global 12% 2% . Polen 9% o
Asien 2% 1% ' Finnland 8% 10%
Sonstige 9% 6% Schweden 8% 10%
Italien 7% 8%
Portugal 1% 1%
USA 3% -
UK 0% -
Sonstige 2% -
2021 2020
‘. IFr::grS\tzrl:'r(ttJL:\rgen 33%  51% “ 2021 2020
Refinanzierungen von Wind 93% 90%
Gewerbeimmobilien 15% 20% Solar 7% 10%
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PrivateFinancePolice Q3.2022 @

Entwicklung Referenzportfolio 31.12.2019 - 30.09.2022

- Wertentwicklung
._ 5+706%po
: : | MSCl World 3.Quartal 2022 1,83 %*

: : .@ ' HE S
' } +9,69 % p.a. Performance seit 5 33 o
: +2,09% : : grlrothmonce JGhreSanGng , A
: -218% : - _  polie
: E “ Seit 12/2019
s s ..+0,92/ : :-0,02 % p.a. . l'/ 28,05 %+
M i MSCI Europe umuliert

Seit 12/2019 p.a. 9,69 %*

31.12.2019 31.03.2020 30.06.2020 30.09.2020 31.12.2020 31.03.2021 30.06.2021 30.09.2021 31.12.2021 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022

* Nach Kapitalanlagekosten und nach Abzug des Ausgleichs fiir die Bereitstellung der Liquiditdt (annualisiert)
** MSCI World Net Total Return EUR Index (MSDEWIN) (annualisiert); MSCI Europe Net Total Return EUR Index (MSDEE15N) (annualisiert). Ohne Kosten.
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Niedrigere Schwankungen als Aktien, bei attraktiver Rendite.

Die friihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse. Ein Erfolg der Anlagestrategie kann nicht garantiert werden. Verluste sind nicht ausgeschlossen. 5
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PrivateFinancePolice
Starke Werte

Innovative und attraktive Losung zur
Beimischung bestehender Portfolios -
gerade in diesen Zeiten

= Attraktives Rendite-Risiko-Profil

* Langjdhrige Erfahrung im Management
alternativer Anlagen

= Skalenvorteile durch Konditionen eines
GrofBinvestors

* |Individuelle Festlegung der Ansparphase
und Verflgbarkeit
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Auch fur Unternehmenskunden

PrivateFinancePolice
Starke Werte

Innovative und attraktive Losung zur
langfristigen Anlage von Betriebsvermogen

= Attraktives Rendite-Risiko-Profil

* Langjdhrige Erfahrung im Management
alternativer Anlagen

= Skalenvorteile durch Konditionen eines
GrofBinvestors

» Individuelle Festlegung der Ansparphase
und Verflgbarkeit
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Informationsmaterial und Medien

Allianz @

Interaktive Weltkarte
mit Investitionsbeispielen

Globaler Zugang zu Renditechancen alternativer Anlagen
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https://www.allianz.de/pfp-info

Abschlussklausel

Die Inhalte dieser Prasentation sind das geistige Eigentum der Allianz Lebensversicherungs-AG. Jede weitere Verwendung sowie die
Weitergabe an Dritte im Original, als Kopie, in Auszligen, elektronischer Form oder durch eine inhaltsdhnliche Darstellung bedarf
der Zustimmung der Allianz Lebensversicherungs-AG.

Die Informationslage in der aktuellen Corona-Krise entwickelt sich sehr dynamisch. Regelungen werden fortlaufend Uberprift. Bitte
verfolgen Sie daher die fortlaufenden Aktualisierungen in den Portalen.

Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass Angaben, die sich auf Mitbewerber von Allianz Lebensversicherungs-AG beziehen,
Presseartikeln, Geschaftsberichten und Modellrechnungen Dritter entnommen sind. Flr eventuelle Fehler oder missverstandliche
Darstellungen kann daher keine Gewdhr oder Haftung Ubernommen werden.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Soweit wir in diesem Dokument Prognosen oder Erwartungen duBern oder die Zukunft betreffende Aussagen machen, konnen
diese Aussagen mit bekannten und unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsdchlichen Ergebnisse und
Entwicklungen konnen daher wesentlich von den gedu3erten Erwartungen und Annahmen abweichen. Neben weiteren hier nicht
aufgeflhrten Griinden konnen sich Abweichungen aus Verdnderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und der
Wettbewerbssituation, vor allem in Allianz Kerngeschaftsfeldern und -markten, aus Akquisitionen sowie der anschlieBenden
Integration von Unternehmen und aus RestrukturierungsmafBnahmen ergeben. Abweichungen konnen auBBerdem aus dem Ausmal3
oder der Haufigkeit von Versicherungsfallen (zum Beispiel durch Naturkatastrophen), der Entwicklung der Schadenskosten,
Stornoraten, Sterblichkeits- und Krankheitsraten beziehungsweise -tendenzen und, insbesondere im Bankbereich, aus der
Ausfallrate von Kreditnehmern resultieren.

Auch die Entwicklungen der Finanzmarkte (z.B. Marktschwankungen oder Kreditausfdlle) und der Wechselkurse sowie nationale
und internationale Gesetzesdnderungen, insbesondere hinsichtlich steuerlicher Regelungen, konnen entsprechenden Einfluss
haben. Terroranschldge und deren Folgen konnen die Wahrscheinlichkeit und das Ausmaf von Abweichungen erhéhen. Die
Gesellschaft Ubernimmt keine Verpflichtung, Zukunftsaussagen zu aktualisieren.

Keine Pflicht zur Aktualisierung.
Die Gesellschaft Gbernimmt keine Verpflichtung, die in dieser Prasentation enthaltenen Aussagen zu aktualisieren.
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