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Herausfordernde Quartale fuhren zu einer spurbaren  Aftianz @
Erhohung der Unsicherheit

Entwncklungen in Q1/2025
* AmtseinfUhrung von Donald
Trump als 47. Prasident der USA

* 10% Einfuhrzolle auf Importe
aus China treten in den USA in Kraft.

* Deutsche Bundestag beschlieRt die
Lockerung der Schuldenbremse und
die Einrichtung
eines Sondervermogens
Infrastruktur von 500 Mrd. Euro.

* Die zuvor verschobenen Zolle in
Hohe von 25% auf US-Importe aus
Mexico und Kanada treten
kurzzeitig in Kraft. Weiterhin wurden
die Zolle auf chinesische Waren um
10 % erhoht.

* Amtszeit
der Bundesregierung (Kabinett
Scholz) endet.

Ausbllck auf Q2/2025
US-Prasident Donald Trump kindigt am
,Liberation Day” diverse Importzolle an.

* Klaus Schwab (The World Economic Forum)
tritt von seinem Amt zurUck.

e Wahl von Friedrich Merz zum Bundeskanzler.

* Als Reaktion auf einen Anschlag in der
touristischen Region Kashmir, greift Indien
greift mehrere Ziele in Pakistan an.

* AmtseinfUhrung von Papst Leo XIV.

* Das israelische Militar greift mehrere Ziele im
Iran an.

* Die USA greifen mit dem Bombardement von
iranischen Atomanlagen in den israelisch-
iranischen Krieg ein.

Ausbllck auf Q3/2025
US-Konjunkturdaten zeigen moderate
Abschwdchung

* In Deutschland bleibt das Wachstum weiter
stark gebremst

* Ddanemark Ubernimmt die Ratsprdsidentschaft
in der EU fur das 2. Halbjahr

* Deutschland stoppt RUstungsexporte an Israel
fur Waffen im Gazastreifen

* Donald Trump ordnet Einsatz der
Nationalgarde in der Hauptstadt Washington
D.C.an

* Australien, Kanada, Portugal und UK erkennen
den Staat Paldstina i.S. des Volkerrechts an

© Allianz 2025



Entwicklung von Inflation und Leitzinsen Allianz @

Entwicklung der Inflation in der Eurozone Entwicklung der Leitzinsen der EZB und Fed
von 08.2021 - 09.2025 Son 012021 - 092005
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In der Eurozone bewegte sich die Inflation weiterhin unter 3 Prozent. Die EZB hat in Q2 erneut eine Zinssenkung
vorgenommen. Bei der Fed haben wir in Q3 die erste Zinssenkung seit 12/2024 im September gesehen.

Quelle: September 2025, Refinitiv (FUHICF) Quelle: September 2025, Refinitiv (ECB: aXZECB, FED: aUSFEDFUNDT )

Historische Entwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fUr kinftige Ergebnisse.
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Die US-Dollarschwache war fur Anleger aus dem  Alianz @
Euroraum im ersten Halbjahr schmerzhaft.
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Nachdem der US-Dollar bereits im
ersten Quartal 2025 mit rund 4,5
Prozent abgewertet hatte, setzte er
diesen Trend im zweiten Quartal mit
einer Abwertung von rund

8,9 Prozent fort.

Faktisch hat der US-Dollar im ersten
Halbjahr 2025 gegenuber dem Euro
um rund 13,5 Prozent abgewertet.

Lesehilfte: Am 31.12.2024 lag der Wechselkurs fir einen Euro bei $ 1,04. Am 30.06.2025 lag der Wechselkurs fir einen Euro bei$ 1,18.

Source: Bloomberg | Eigene Darstellung

Historische Entwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse.

© Allianz 2025



Allianz @)

Chartanalyse - Zeitraum 31.12.24 - 30.06.25

MSCI World Index S&P 500 Index

= S&P500 — AmundiS&P 500 UCITS ETF EUR Acc.
— MSCIWorld == iShares Core MSCI World UCITS ETF USD Acc.

13.Jan. 27. Jan. 10.Feb. 24.Feb. 10. Mérz 24.Mérz T. Apr. 21 Apr. 5. Mai 19. Mai 2. Juni 16. Juni 30. Juni

Der MSCI World Index hatte in US-Dollar gerechnet im ersten
Halbjahr eine Wertentwicklung von rund + 8,6 Prozent.

Ein europoischer Anleger, der in einem theausrierenden ETF in

Euro investiert gewesen wdre, hatte beispielsweise eine
Wertentwicklung von rund - 5,0 Prozent erreicht.

Source: Onvista | Eigene Darstellung

Der S&P 500 Index hatte in US-Dollar gerechnet im ersten
Halbjahr eine Wertentwicklung von rund + 5,1 Prozent.

Ein europoischer Anleger, der in einem theausrierenden ETF
in Euro investiert gewesen wdre, hatte beispielsweise eine
Wertentwicklung von rund - 7,1 Prozent erreicht.

Historische Entwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse.



Furo-Dollar-Dynamik

Allianz @)

—so hat sich der Kurs seit 12/1999 entwickelt

Entwicklung EUR/USD seit dem 31.12.1999
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Source: Bloomberg | Eigene Darstellung

Niedrigster Wechselkurs:
25.10.2000 1 Euro=$10,83

Hochster Wechselkurs:
26.03.2008 1 Euro=%$1,58

Aktuellere Wechselkurse:

311220241 Euro=%$1,04
31.03.20251 Euro=%$1,08
30.06.20251 Euro=%1,18
30.09.20251 Euro=%$1,17

© Allianz 2025



Ausblick — In Q3 hat sich der der US-Dollar

Allianz @)

gegenuber dem Euro leicht seitwarts bewegt.

Entwicklung EUR/USD vom 30.06. - 30.09.2025

§1.21

1,18

$1.19

$1.17

$1.15

- 0,85 %.

$1.11

$1.09

o o o ¥ & o° ""f’ m@‘;’ m@? W@f’ '»@f) f@'\‘:’ W*P P
N 2\ o ~) & o a
& N & ) ) o o o

Lesehilfte: Am 30.06.2025 lag der Wechselkurs flr einen Euro bei $ 1,18. Am 30.09.2025 lag der Wechselkurs fur einen Euro bei $ 1,17.

In Q3/2025 ist der Sinkflug des US-Dollars vorldaufig zu einem Halt gekommen — mit
rund 0,85 % hat der US-Dollar im Laufe des dritten Quartals sorgar gegeniber dem
Euro leicht aufgwertet.

Source: Bloomberg | Eigene Darstellung Historische Entwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse.

Entwicklung EUR/USD vom 31.12.2024 - 30.09.2025
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Lesehilfte: Am 31.12.2024 lag der Wechselkurs fir einen Euro bei $ 1,04. Am 30.09.2025 lag der Wechselkurs fir einen Euro bei $ 1,17

Nach einem 34 Jahr liegt die Abwertung des
US-Dollars gegentber dem Euro bei rund 12,5 %.

© Allianz 2025



Allianz ()

Die Wertentwicklung in einem
Quartal ist im Rahmen einer

langfristigen Anlagestrategie eine
von vielen Perlen.

Alle Werte nach Kapitalanlagekosten und nach
Abzug des Ausgleichs fir die Bereitstellung der
Liquiditat. Die frGhere Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur klinftige Ergebnisse. Ein
Erfolg der Anlagestrategie kann nicht garantiert
werden. Verluste sind nicht ausgeschlossen.

© Allianz 2025




Wertentwicklungen im Uberblick

Referenzportfolio der PrivateFinancePolice — Stand: 30.06.2025

5,34% 6,10% 1,69% 0.16% -3.30% -2,58%
p.a. p.a. p.a. ’ ’ ’

5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr Year-to-date Q2
seit
31.12.2019 30.06.2020 30.06.2022 30.06.2024 31.12.2024 31.03.2025
-30.06.2025 -30.06.2025 -30.06.2025 -30.06.2025 -30.06.2025
Annualisierte Maximaler Wertrlickgang
0 - 0
4,56% Volatilitat seit 31.12.2019 3,30% seit31.12.2019

Alle Werte nach Kapitalanlagekosten und nach Abzug des Ausgleichs fir die Bereitstellung der Liquiditdt.

Die frihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fUr kiinftige Ergebnisse. Ein Erfolg der Anlagestrategie kann nicht garantiert werden. Verluste sind nicht ausgeschlossen.

© Allianz 2025



Allianz @)

Die Wertentwicklung von Q2/2025
in der Ubersicht

Q2/2025 bezieht sich auf den Zeitraum 31.03. - 30.06.2025. Year-to-Date (YTD) bezieht auf den Zeitraum 31.12.2024 - 30.06.2025.

Infrastruktur Private Equity Private Debt
Energien

20 %!? 25 %! 20 %? 25 %1 10 %*

Wertentwicklung
= Referenzportfolio
gesamt

Q2/2025 -2,5 %3 -2,7 %3 3 %3 -1,8 %3 -2,5 %3 -2,58 %?

1 Allokation zum 30.06.2025

2 Wertentwicklungen des Referenzportfolios: Alle Werte nach Kapitalanlagekosten und nach Abzug des Ausgleichs fur die Bereitstellung der Liquiditat
3 Wertentwicklungen der einzelnen Anlageklassen: Alle Werte nach Kapitalanlagekosten.

10
Die frihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fr kiinftige Ergebnisse. Ein Erfolg der Anlagestrategie kann nicht garantiert werden. Verluste sind nicht ausgeschlossen.

© Allianz 2025



Private Equity
Gewichtung im Referenzportfolio 20 %!

Wertentwicklungen?
Q2/20252 -33%
YTD? -55%

Seit31.12.2019 p.a.? 13,0%
Volatilitat
Seit 12/2019 p.a. 11,4 %

1 Allokation Referenzportfolio zum 30.06.2025.

Kommentierung fur Q2/2025

v

In Erfolgsgeschichten abseits der Allianz @)
Borsen investieren "

Die anhaltenden makrookonomischen Spannungen in den USA und der Eurozone fUhrten zu einer
spuUrbaren Zunahme der Unsicherheit und einer EintrGbung der Marktstimmung. Im Umfeld von Transaktion
und Exits zeigte sich infolgedessen ein insgesamt vorsichtiges Marktverhalten, wodurch Beteiligungen
tendenziell langer als Ublich im Portfolio gehalten wurden.

Uber alle Strategien hinweg — Buyout, Growth und Venture Capital — bewegten sich die
Unternehmensbewertungen weiterhin mit moderaten Wertzuwdchsen, wenngleich auf abgeschwachtem
Niveau. Gleiches gilt auch fUr die operative Performance der Portfoliounternehmen.

Die deutliche Abwertung des US-Dollars belastete die Gesamtperformance aufgrund des rund 50 % hohen
USD-Anteils im Portfolio. Dieser Effekt konnten jedoch teilweise durch die solide operative Entwicklung der
Portfoliounternehmen kompensiert werden.

Trotz des herausfordernden Marktumfelds bleibt der langfristige Ausblick fur Private Equity positiv. Um die
bestehende Marktzurlckhaltung zu Uberwinden und um den Transaktionsmarkt nachhaltig zu beleben,
sind kUnftig robuste Wertschopfungsstrategien und operative Exzellenz seitens der Asset Manager gefragt.

2 Wertentwicklungen der einzelnen Anlageklassen: Alle Werte nach Kapitalanlagekosten.

11

Durch Rundungsdifferenzen konnen geringfligige Abweichungen in der Darstellung einzelner Werte auftreten. Die frihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fur kinftige Ergebnisse. Ein Erfolg der
Anlagestrategie kann nicht garantiert werden. Verluste sind nicht ausgeschlossen.

© Allianz 2025



Private Debt

Gewichtung im Referenzportfolio 25 %!

Wertentwicklungen?
Q2/20252

YTD?

Seit 31.12.2019 p.a.?
Volatilitat

Seit 12/2019 p.a.

-1,8%
-28%
50%

42 %

Alternative Investments zu Zinsprodukten  apanz@

und borsengehandelten Anleihen.

Kommentierung fur Q2/2025

v

v

1 Allokation Referenzportfolio zum 30.06.2025.
2 Wertentwicklungen der einzelnen Anlageklassen: Alle Werte nach Kapitalanlagekosten

Die anhaltenden makrookonomischen Spannungen in den USA und der Eurozone fuhrten zu einer spurbaren
Zunahme der Unsicherheit und einer Eintribung der Marktstimmung.

Trotz dieses herausfordernden globalen Umfelds verzeichneten unsere Mittelstandsfinanzierungen —
bereinigt um Wahrungseffekte — stabile und positive Renditen. Die deutliche Abwertung des US-Dollars
gegenuUber dem Euro belastete die Gesamtperformance.

Bei der Kreditvergabe bleibt der Fokus klar auf Engagements in defensiven Sektoren wie Gesundheitswesen
und Software, wahrend Finanzierungen in zyklische Sektoren bewusst gemieden werden. Diese strategische
Fokussierung begrenzt die direkten Auswirkungen der US-Handelspolitik; potenziell betroffene
Portfoliobereiche werden fortlaufend analysiert und aktiv Uberwacht.

Auch im Bereich der Infrastrukturfinanzierungen zeigten sich einzelne Investments durch den schwachen US-
Dollar belastet. Insgesamt prdsentierte sich das Portfolio jedoch widerstandsfdhig, und die finanzierten Assets
entwickelten sich im Rahmen der Erwartungen. Die breite geografische Diversifizierung bleibt dabei ein
zentraler Erfolgsfaktor, um Chancen in unterschiedlichen Markten gezielt zu nutzen.

Der Immobilienmarkt zeigte im Berichtszeitraum weitere Anzeichen einer Erholung. Insbesondere im Segment
der Gewerbeimmobilienfinanzierungen konnte ein positiver Beitrag zur Gesamtperformance erzielt werden.

12

Durch Rundungsdifferenzen konnen geringfligige Abweichungen in der Darstellung einzelner Werte auftreten. Die frihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fur kinftige Ergebnisse. Ein Erfolg der
Anlagestrategie kann nicht garantiert werden. Verluste sind nicht ausgeschlossen.

© Allianz 2025



Infrastruktur
Gewichtung im Referenzportfolio 25 %!

Wertentwicklungen?
Q2/20252

YTD?

Seit 31.12.2019 p.a.?
Volatilitat

Seit 12/2019 p.a.

2,7 %
-28%
4,5%

50%

In Infrastruktur investieren, damit Allianz @)

uns diese auch in Zukunft verbindet.

Kommentierung fur Q2/2025

v

1 Allokation Referenzportfolio zum 30.06.2025.
2 Wertentwicklungen der einzelnen Anlageklassen: Alle Werte nach Kapitalanlagekosten

Trotz geopolitischer Spannungen und einer anhaltend vorsichtigen Investorenerwartung zeigten sich die
Infrastrukturmarkte insgesamt eine stabile und widerstandsfahige Entwicklung, wenngleich die
Transaktionsaktivitdt weiterhin verhalten blieb.

Die operative Performance der Infrastrukturprojekte erwies sich als solide, lag jedoch aufgrund der
zunehmenden Unsicherheit leicht unter den Erwartungen. Die deutliche Abwertung des US-Dollars
gegenUber dem Euro belastete die Wertentwicklung USD-notierter Anlagen und fuhrte so im zweiten
Quartal zu einer insgesamt negativen Performance.

Investitionen in Basisinfrastruktur - insbesondere in den Bereichen Versorgung, Transport und
Telekommunikation- zeigen in wirtschaftlich herausfordernden Zeiten eine hohe Resilienz. Diese beruht auf
einer breiten sektoralen und regionalen Diversifikation sowie auf integrierten Inflationsschutzmechanismen.
Zudem verstarkt der wachsende Fokus auf Nachhaltigkeit den Trend hin zu effizienteren und grineren
Infrastrukturldsungen, was langfristig attraktive Investitionschancen erdffnet.
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Durch Rundungsdifferenzen konnen geringfligige Abweichungen in der Darstellung einzelner Werte auftreten. Die frihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fur kinftige Ergebnisse. Ein Erfolg der
Anlagestrategie kann nicht garantiert werden. Verluste sind nicht ausgeschlossen.

© Allianz 2025



Immobilien

Gewichtung im Referenzportfolio 20 %!
Wertentwicklungen?

Q2/20252 -25%
YTD? -2,7%
Seit31.12.2019 p.a.? 0,9 %
VolatilitGt

Seit 12/2019 p.a. 45 %

1 Allokation Referenzportfolio zum 30.06.2025.

Weltwelt langfristig
INn Sachwerte investieren

Kommentierung fur Q2/2025

v

Allianz @)

Geopolitische Spannungen und handelspolitische Unsicherheiten belasteten die Markte, wahrend
Zinssenkungen in Europa stabilisierend wirkten. In den USA verstarkten die wirtschaftlichen Folgen der
Handelspolitik bestehende Herausforderungen.

Im Logistiksektor zeigte sich ein klarer Trend mehr Flexibilitat: Unternehmen und Mieter bevorzugen
zunehmend kurzfristige Mietvertrdge und anpassungsfdhige Konditionen, um besser auf die dynamischen
Anforderungen globaler Lieferketten reagieren zu konnen. Die deutliche Abwertung des US-Dollars erhohte
zusatzlich den Druck auf die Marktperformance. Fur hochwertige BUroobjekte in erstklassigen Lagen
zeichnet sich hingegen eine Stabilisierung ab.

Europa profitierte von robusten Wohnimmobilienmarkten und positiven Entwicklungen in zentralen
Burostandorten, wahrend periphere Standorte unter Druck standen. Asien zeigte ein gemischtes Bild:
Schwdche in Ching, positive Impulse aus Japan und Singapur. Im Portfolio trugen Wohn- und hochwertige
BUroimmobilien zur Stabilitat bei, wahrend Logistik stagnierte.

Der Fokus auf Metropollagen und Diversifikation starkte die Resilienz gegenuber dem weiterhin
herausfordernden Marktumfeld.

2 Wertentwicklungen der einzelnen Anlageklassen: Alle Werte nach Kapitalanlagekosten

14

Durch Rundungsdifferenzen konnen geringfligige Abweichungen in der Darstellung einzelner Werte auftreten. Die frihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fur kinftige Ergebnisse. Ein Erfolg der
Anlagestrategie kann nicht garantiert werden. Verluste sind nicht ausgeschlossen.
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Erneuerbare Energien

Gewichtung im Referenzportfolio 10 %!

Wertentwicklungen?
Q2/20252

YTD?

Seit 31.12.2019 p.a.?
Volatilitat

Seit 12/2019 p.a.

-2,5%
-1,7%
31%

4,7 %

In den Ausbou und den Betrieb von Allianz @)

Erneuerbaren Energien investieren.

Kommentierung fur Q2/2025

v

1 Allokation Referenzportfolio zum 30.06.2025.
2 Wertentwicklungen der einzelnen Anlageklassen: Alle Werte nach Kapitalanlagekosten

In Europa blieb die operative Performance hinter den Erwartungen zurlck, da die Windverhaltnisse -
insbesondere in Deutschland und den Niederlanden - rund 15 % unter dem langfristigen Mittel lagen. Dank
positiver Entwicklungen in den langfristigen Strompreisprognosen konnte sich das europdische Portfolio
dennoch insgesamt stabil und mit leichter positiver Tendenz entwickeln.

Die globalen Erneuerbare-Energien-Investments haben sich dagegen insgesamt negativ entwickelt. Wir
waren hier vor allem betroffen von langsameren Hochlauf der Elektromobilitat: hier gab es zum Beispiel ein
paar Investments in Projektentwicklern und Ladeinfrastruktur, die infolge schwacher Geschaftsentwicklung
abgewertet werden mussten. Aktuell sorgen in den USA Entwicklungen wie der Wegfall von Steueranreizen
oder Baustopps bei Offshore-Windprojekten fur zusdtzliche Unsicherheit.

Die Internationale Agentur fur Energie (IEA) erwartet fir 2030 rund 17,000 TWh aus regenerativen Quellen,
was weiterhin auf einen sehr starken Ausbau hindeutet. Dies basiert auf den weiterhin bestehenden
Ausbauzielen vieler Staaten, aber auch nachfragebasierten Faktoren, wie z.B. Strombedarf fur
Datenzentren fur K.

15

Durch Rundungsdifferenzen konnen geringfligige Abweichungen in der Darstellung einzelner Werte auftreten. Die frihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fur kinftige Ergebnisse. Ein Erfolg der
Anlagestrategie kann nicht garantiert werden. Verluste sind nicht ausgeschlossen.
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Ubersicht Referenzportfolio der
PrivateFinancePolice

Zusammensetzung des Referenzportfolios zum Anpassungsstichtag 30.06.2025

Aufteilung nach Anlageklassen

Infrastruktur

I, s

Private Debt

[
I, o

Private Equity

Immobilien

I, oo
I o

Ermeuerbare Energien

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Diversifikation im Referenzportfolio durch
derzeit fUnf unterschiedliche Anlageklassen.

Eine breite Diversifikation innerhalb der
Anlageklassen.

Aufteilung nach Regionen

Euope N
Nordamerika _ 26%
GroBbritannien _ 13%
Asien _ 10%
Sonstige - 6%

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Neben einer breiten sektoralen auch eine
breite geografische Streuung.

Durch Rundungsdifferenzen kdnnen geringflgige Abweichungen in der Darstellung einzelner Werte auftreten.

Aufteilung nach Wahrungen

Sonstige - 10%

0% 10% 20% 30% 40%

Investments in unterschiedlichen
Wahrungen.

50%

51%

60%

Allianz @)
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PrivateFinancePolice seit Auflage

Entwicklung Referenzportfolio 31.12.2019 — 30.06.2025

+11.,02 % p.a.
FJ M5CI World **

+7.58 % p.a.
MSCI Europe

K

+5,34 % p.a.

PrnivateFinance
Police*

MSCI Europe**
MSCl World**
2020 2021 2022 2023 2024 2025
PrivateFinancePolice
Index** M5CI Europe MEC] World Total PFP

* Nach Kapitalanlagekosten und nach Abzug des Ausgleichs fir die Bereitstellung der Liquiditdt (annualisiert)
** MSCI World Net Total Return EUR Index (MSDEWIN) (annualisiert); MSCI Europe Net Total Return EUR Index (MSDEE15N) (annualisiert). Ohne Kosten.

Niedrigere Schwankungen als Aktien, bei attraktiver Rendite.

Die friihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir kiinftige Ergebnisse. Ein Erfolg der Anlagestrategie kann nicht garantiert werden. Verluste sind nicht ausgeschlossen.

Allianz ()
Wertentwicklung*
Quartal
-2.58%

Performance seit Jahresanfang
-3.30%

Seit 12/2019 kumuliert
33.16%

Seit 12/2019 p.a.
5.34%

16.28%
16.54%
4.56%
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PrivateFinancePolice: Stabilitat und Rendite
in herausfordernden Marktphasen

Entwicklung Referenzportfolio 31.12.2019 - 30.06.2025 Max. Wertrlickgang

]
100% -3.3%
80%
60%
40%
20% -20.2%
0%
-20%

40% -33.8%
2020 2021 2022 2023 2024 2025 -35.3%

MSCI World

Index Barclays FI Euro AGG =———MSCI Europe Total PFP

Total Barclays MSCI  MSC
PFP FlEuro World Europe
AGG

Nach Kapitalanlagekosten und nach Abzug des Ausgleichs fiir die Bereitstellung der Liquiditdt (annualisiert)
MSCI World Net Total Return EUR Index (MSDEWIN) (annualisiert); MSCI Europe Net Total Return EUR Index (MSDEE15N) (annualisiert). Ohne Kosten.

Die friihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir kiinftige Ergebnisse. Ein Erfolg der Anlagestrategie kann nicht garantiert werden. Verluste sind nicht ausgeschlossen.

Allianz @)
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Diversifikation auch innerhalb von Allianz @

Alternativen Anlagen ist entscheidend

Quartalsweise Wertentwicklungen der dem Referenzportfolio der PrivateFinancePolice
zugrundeliegenden Anlageklassen in Prozent — Stand: 30.06.2025

Wertent-
2020 2021 2022 wicklung seit

12/20191
E:‘:r;f;:"'e 19 17 08 15 256 18 04 69 05 8,87 07 07 14 39 6,83 12 28 41 26 511 24 10 08 18 073 08 25 31%p.a.
Immobilien 04 08 01 02 -0,88 27 34 34 44 14,50 30 24 07 29 3,04 28 19 06 34 732 13 0,1 06 02 0,44 02 25

21 23 -1,0 08 0,57 29 0,7 29 59 11,29 24 27 36 4.6 3,85 14 08 21 13 3,01 32 26 06 38 10,62 01 27 45%p.a.

Private Debt 30 42 09 13 347 22 21 27 23 9,97 08 03 20 25 -1,66 16 16 28 24 8,69 29 24 1,0 48 11,45 -1,0 -18
Private Equity 92 73 57 89 12,27 15,7 112 7.0 112 53,08 07 42 13 27 3,47 06 10 33 05 4,42 27 26 -0,7 65 11,51 2,2 -33 13,0%p.a.
Wertentwick-
lung Referenz- 2,18 1,25 092 2,09 2,04 5,13 352 432 5,67 1997 132 2,09 1,83 257 2,62 0,16 -0,05 2,29 0,53 1,86 2,01 184 027 330 7,61 -0,74 2,58 534%p.a.?
portfolio?

© Allianz 2025

I Wertentwicklungen der einzelnen Anlageklassen: Alle Werte nach Kapitalanlagekosten.
2 Wertentwicklungen des Referenzportfolios: Alle Werte nach Kapitalanlagekosten und nach Abzug des Ausgleichs fur die Bereitstellung der Liquiditdt.
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Die frihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fur kinftige Ergebnisse. Ein Erfolg der Anlagestrategie kann nicht garantiert werden. Verluste sind nicht ausgeschlossen.



Uber 10.000 Investments,

Finanzierung fiir die Entwickiung
des Arboretum Biirocampus

Allianz hat einem Investorenkonsortium eine
Finanzierung fur die Entwickiung des Arboretums zur
Verfugung gestellt. Der erste Burocampus in der Region
Paris, der hauptsachlich aus Holz ermrichiet wurde und
zugleich das groRte Birogebaude in
Massivholzbauweise in Europa. Der Campus wird ber
126.000 Quadratmeter vermietbare Bruttofiache fur
Buro- und Dienstleistungsflachen bieten wobei funf der
sieben Gebaude in erster Linie aus Massivholz gebaut
werden und damit die hochsten Umweltstandards
erfullen. Der Standort soll ab 2022 ubergeben werden.

NeuConnect

Die Allianz investiert in die erste deutsch-britische
Stromverbindung NeuConnect, die eine wichtige neue
Verbindung zwischen zwei der groten Energiemarkte
Europas schaffen wird. Die Bauarbeiten fur den neuen
Interkonnektor haben 2022 begonnen und sollen 2028
abgeschiossen werden. Mit NeuConnect konnen Gber
einen Zeitraum von 25 Jahren uber 13 Mio. Tonnen CO2
eingespart werden und bis zu 1,5 Mio. Haushaite mit
Strom versorgt werden.

-
-—

=

Porterbrook Schienenfahrzeuge in
GroRbritannien

Die Allianz ibemnahm mit drei weiteren Investoren eine
der drei groten Leasinggeselischafien fur
Schienenfahrzeuge in GroBbritannien. Porterbrook
besitzt und verwaltet eine modeme Flotte von mehr als
5.900 Personen- und Giterwagen, weiche 32 % des
gesamten Passagierwagenportfolios in GroBbritannien
ausmacht.

Matthias Sibeler

Hollandse Kust Zuid

Die Allianz hat eine Vereinbarung zum Kauf von 25,2%
am Windpark von BASF unterzeichnet. Dies ist die erste
Anlage der Allianz in einen Offshore-Windpark sowie
das erste Eigenkapital-investment in emeuerbare
Energien in den Niederlanden.

Mit 140 Turbinen und einer installierten Gesamtleistung
von 1,5 GW ist er einer der groten Offshore-Windparks
der Weit. Das Projekt befindet sich in der
niederiandischen Nordsee, 30 km von Den Haag
entfemt.

He Dreiht

Allianz investiert erstmalig direkt in ein Offshore-
Windprojekt in Deutschiand. Die Anlage He Dreiht
befindet sich in der deutschen Nordsee, ca. 85 km vor
der Kuste von Emden in Niedersachsen und rund 110
km westlich von Helgoland. Der
Mehrheitsgeselischafter EnBW wird He Dreiht bauen,
betreiben und den erzeugten Strom abnehmen. Die
Bauarbeiten sollen im Jahr 2024 beginnen und
werden voraussichtlich Ende 2025 abgeschiossen
sein. He Dreiht wird, mit 64 Turbinen und einer
Leistung von 960 Megawatt, einer der groBien
Offshore-Windparks in Deutschiand sein und rund 1,1
Millionen Haushalte mit griner und sauberer Energie
versorgen. Gleichzeitig wird das Investment stabile
und langfristige Renditen fur unsere
Versicherungskunden liefem.

Elenia Finnland

Die Allianz ist mit weiteren Partnem an Elenia Finnlands
zweitgroRtem Stromverteilungsnetzbetreiber beteiligt.
Elenia bedient 420.000 Haushalte sowie Firmen- und
Privatkunden in 100 Gemeinden in Mittelfinniand.

le begeistern.
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Sidatlantik

Begeben Sie sich auf eine Entdeckungsreise:

Nutzen Sie unsere interaktive Weltkarte mit
Beispielinvestitionen

https://www.allianz.de/pfp-info

Allianz @)
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Langfristige Beimischungswirkung Allianz @
Verbesserung des Rendite-Risiko-Profils

Ausgangsportfolio Rgn_tgnfglguﬁﬁctgs Kun'denportfolio Die A}gngnfgkmaﬂgs Kupdenportfoliq In
Zusatzertrage alternativer Anlagen einem chancenorientierten Portfolio
fuhren bei einer Beimischung des lassen sich die kurzfristigen
Referenzportfolios zu einem Schwankungen durch Beimischung des
wertorientierten Portfolio zu einer Referenzportfolios reduzieren.

hoheren Renditechance

Referenzportfolio
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Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse. Ein Erfolg der Anlagestrategie kann nicht garantiert werden. Verluste sind nicht ausgeschlossen. 21

© Allianz 2025



Informationsmaterial und Medien

PrivateFinance-
Police

Ihre Ubersicht Vision- und gn  News - Anlagen Vorteile

PrivateFinancePolice Zusatzinformationen kurz
erklart

https://www.allianz.de/pfp-info

Interaktive Weltkarte mit Beispielinvestitionen der
PrivateFinancePolice

Interaktive Weltkarte

Allianz @) )

PrivateFinancePolice
Johresberlcht 2024

Von den Renditechancen olternativer Anlag

mit Investitionsbeispielen

Allianz @)

Informatior

Referenzportfollo

PrivateFinancePolice

ANLAGEZIEL DES REFERENZPORTFOLIOS.

ZUSAMMENSETZUNG DES REFERENZPORTFOLIOS

PORTFOLIOS

Allianz @ Illlanz m Illianz () r‘z @

PrlvateFlnancePollce
Podcast

Robertson, MBA
n

_“'liunx Investment Management SE

Podcast Wertentwicklung
(quartalsweise)

PFP-Begleit-Podccst
Allgemeine Erlduterungen
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Abschlussklausel

Die Inhalte dieser Prasentation sind das geistige Eigentum der Allianz Lebensversicherungs-AG. Jede weitere Verwendung sowie die
Weitergabe an Dritte im Original, als Kopie, in Ausztgen, elektronischer Form oder durch eine inhaltsahnliche Darstellung bedarf der
Zustimmung der Allianz Lebensversicherungs-AG.

Die Informationslage in der aktuellen Corona-Krise entwickelt sich sehr dynamisch. Regelungen werden fortlaufend Uberpruft. Bitte
verfolgen Sie daher die fortlaufenden Aktualisierungen in den Portalen.

Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass Angaben, die sich auf Mitbewerber von Allianz Lebensversicherungs-AG beziehen,
Presseartikeln, Geschdaftsberichten und Modellrechnungen Dritter entnommen sind. Fur eventuelle Fehler oder missverstandliche
Darstellungen kann daher keine Gewdhr oder Haftung Ubernommen werden.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Soweit wir in diesem Dokument Prognosen oder Erwartungen du3ern oder die Zukunft betreffende Aussagen machen, kdnnen diese
Aussagen mit bekannten und unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsachlichen Ergebnisse und
Entwicklungen kdnnen daher wesentlich von den geduBerten Erwartungen und Annahmen abweichen. Neben weiteren hier nicht
aufgefuhrten Grinden konnen sich Abweichungen aus Verdanderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und der
Wettbewerbssituation, vor allem in Allianz Kerngeschaftsfeldern und -markten, aus Akquisitionen sowie der anschlieBenden
Integration von Unternehmen und aus RestrukturierungsmaBlnahmen ergeben. Abweichungen kénnen auBerdem aus dem Ausmal3
oder der Haufigkeit von Versicherungsfallen (zum Beispiel durch Naturkatastrophen), der Entwicklung der Schadenskosten,
Stornoraten, Sterblichkeits- und Krankheitsraten beziehungsweise -tendenzen und, insbesondere im Bankbereich, aus der Ausfallrate
von Kreditnehmern resultieren.

Auch die Entwicklungen der Finanzmdrkte (z.B. Marktschwankungen oder Kreditausfdlle) und der Wechselkurse sowie nationale und
internationale Gesetzesdnderungen, insbesondere hinsichtlich steuerlicher Regelungen, konnen entsprechenden Einfluss haben.
Terroranschlage und deren Folgen konnen die Wahrscheinlichkeit und das Ausmal3 von Abweichungen erhohen. Die Gesellschaft
Ubernimmt keine Verpflichtung, Zukunftsaussagen zu aktualisieren.

Keine Pflicht zur Aktualisierung.
Die Gesellschaft Ubernimmt keine Verpflichtung, die in dieser Prdsentation enthaltenen Aussagen zu aktualisieren.

Allianz @)
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