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Entwicklung von Inflation und Leitzinsen

Entwicklung der Inflation in der Eurozone
von 08.2021 — 08.2023

(gegentiber dem Vorjahresmonat)

12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%

0,0%
Aug2l Nov2l Feb22 Mai22 Aug22 Nov22 Feb23 Mai23 Aug?23

==@== |nflation rate

Im zweiten Quartal ist die Inflation zurickgegangen - sie befindet
sich allerdings noch einem relativ hohem Niveau.

Quellen: Eurozone - Inflationsrate nach Monaten bis August 2023 | Statista

Entwicklung der Leitzinsen der EZB und Fed
von 08.2020 — 09.2023
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Die Zentral- und Notenbanken haben zur Bekampfung der
Inflation weitere Leitzinserhdhungen vorgenommen.

Die frihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator flr kiinftige Ergebnisse
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https://de.statista.com/statistik/daten/studie/72328/umfrage/entwicklung-der-jaehrlichen-inflationsrate-in-der-eurozone/#:~:text=Die%20Inflationsrate%20in%20der%20Eurozone,bestehen%20der%20Eurozone%20gemessen%20wurde.

Entwicklung von Anleihen und Aktien

4,5% Staatsanleihen (Zinsen)

e S Trasury Yield Curve Rate T Note Constant Maturity 10 Year (H15T10Y)

e Germany Govt BND 10 YR DBR (GDBR10)

In Q2 weiterhin steigende Zinsen.

31.12.2019 = 100%; Quelle: eigene Darstellung auf Basis Bloomberg-Daten (Tickerangaben siehe oben)
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Aktienmarktentwicklung Welt, USA und
Eurozone
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e [VISC| Europe Net Total Return EUR Index (MSDEE15N) e S&P EUR Net Total Return Index (SPRTNE)

e VISCl World Net Total Return EUR Index (MSDEWIN)

In Q2 weiterhin steigende Aktienkurse.

Die frihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fir kiinftige Ergebnisse
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Entwicklung der Wahrungen Euro und USD

Die Entwicklung des USD ggu dem
EURO im Verlauf seit 31.12.2019
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Quellen:: EUR/USD (EURUSD=X) Live Rate, Chart & News - Yahoo Finance

Die Entwicklung des USD ggii
dem EURO im Verlauf von
31.03.2023 - 30.06.2023
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In Q2/2023 fand eine Seitwartsbewegung statt.

Die frihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator flr kiinftige Ergebnisse
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https://finance.yahoo.com/quote/EURUSD%3DX/history?period1=1577750400&period2=1695945600&interval=1d&filter=history&frequency=1d&includeAdjustedClose=true

Die Wertentwicklung in einem
Quartal ist im Rahmen einer

langfristigen Anlagestrategie eine
von vielen Perlen.

Alle Werte nach Kapitalanlagekosten und nach
Abzug des Ausgleichs fur die Bereitstellung der
Liquiditat. Die frihere Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse.
Ein Erfolg der Anlagestrategie kann nicht
garantiert werden. Verluste sind nicht
ausgeschlossen.
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Historische Wertentwicklungen

Ubersicht Referenzportfolio der PrivateFinancePolice — Stand: 30.06.2023
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Alle Werte nach Kapitalanlagekosten und nach Abzug des Ausgleichs fir die Bereitstellung der Liquiditat. Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator
fur kiinftige Ergebnisse. Ein Erfolg der Anlagestrategie kann nicht garantiert werden. Verluste sind nicht ausgeschlossen.
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Ubersicht Referenzportfolio der

PrivateFinancePolice

Zusammensetzung des Referenzportfolios zum Anpassungsstichtag 30.06.2023

nach Anlageklassen

Erneuerbare Energien
10%

Infrastruktur
25%

Immobilien
24%

Private Debt
21%
Private Equity
20%

Diversifikation im Referenzportfolio durch derzeit funf
unterschiedliche Anlageklassen.

Eine breite Diversifikation innerhalb der Anlageklassen.

Mehrere 1.000 zugrundeliegende Einzelprojekte.

Asien 11%

nach Regionen

Sonstige 10%

Neben einer breiten
sektoralen auch eine
Furopa [onne i) breite geografische
Streuung.

UK 9%

USA 24%

nach Wihrungen

Sonstige 7%
GBP 10%

FURAaz% Investments in
unterschiedlichen
Wahrungen.

UsD 41%

© Allianz 2023



PrivateFinancePolice Q2.2023 @

Entwicklung Referenzportfolio 31.12.2019 - 30.06.2023

Wertentwicklung
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* Nach Kapitalanlagekosten und nach Abzug des Ausgleichs fiir die Bereitstellung der Liquiditdt (annualisiert)
** MSCI World Net Total Return EUR Index (MSDEWIN) (annualisiert); MSCI Europe Net Total Return EUR Index (MSDEE15N) (annualisiert). Ohne Kosten.
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Niedrigere Schwankungen als Aktien, bei attraktiver Rendite.

Die friihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir kiinftige Ergebnisse. Ein Erfolg der Anlagestrategie kann nicht garantiert werden. Verluste sind nicht ausgeschlossen. 8
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PrivateFinancePolice
Starke Werte

Innovative und attraktive Losung zur
Beimischung bestehender Portfolios —
gerade in diesen Zeiten

= Attraktives Rendite-Risiko-Profil

* Langjdhrige Erfahrung im Management
alternativer Anlagen

= Skalenvorteile durch Konditionen eines
GrofBinvestors

* |Individuelle Festlegung der Ansparphase
und Verflugbarkeit

© Allianz 2023



Starke Werte
auch fur juristische Personen

Attraktives Rendite-Risiko-Profil

einfacher Zugang zu alternativen Anlagen mit planbaren Laufzeiten,
Individuelle Festlegung und Verfugbarkeit,

zusatzliche zu Diversifikation des Gesamtportfolios,

am Know-how und dem Marktzugang der Allianz zu partizipieren
Langjahrige Erfahrung im Management alternativer Anlagen
Skalenvorteile durch Konditionen eines Grof3investors

PrivateFinancePolice PrivateFinance Konzept

= Rentenversicherung
= mit versicherter Person (nachvollziehbarer
dauerhafter Bezug zur juristischen Person)

= Kapitalisierungsgeschaft
» ohne Benennung einer versicherten Person

© Allianz 2023



PrivateFinancePolice

Innovative und attraktive Losung zur
langfristigen Anlage von
Betriebsvermogen

= Attraktives Rendite-Risiko-Profil

» Langjdhrige Erfahrung im Management
alternativer Anlagen

= Skalenvorteile durch Konditionen eines
GrofBinvestors

» |Individuelle Festlegung der Ansparphase
und Verflgbarkeit

Starke Werte

auch fur Unternehmenskunden

PrivateFinance Konzept

Ermoglicht institutionellen Kunden
im Rahmen eines Kapitalisierungsgeschafts

Attraktives Rendite-Risiko-Profil

ohne die Benennung einer versicherten Person,
einen einfachen Zugang zu alternativen Anlagen mit
planbaren Laufzeiten,

vom attraktiven Rendite-Risiko-Profil alternativer
Anlagen zu profitieren,

ein Gesamtportfolio zusdtzlich zu diversifizieren,

da alternative Anlagen nicht an der Borse gehandelt
werden,

am Know-how und dem Marktzugang der Allianz zu
partizipieren

© Allianz 2023



Informationsmaterial und Medien

= : — Interaktive Weltkarte
) ' mit Investitionsbeispielen

Globaler Zugang zu Renditechancen alternativer Anlagen

PrivateFinancePolice ~ Starke Werte
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Allgemeine Erlauterungen
(quartalsweise)
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https://www.allianz.de/pfp-info

Abschlussklausel

Die Inhalte dieser Prasentation sind das geistige Eigentum der Allianz Lebensversicherungs-AG. Jede weitere Verwendung sowie die
Weitergabe an Dritte im Original, als Kopie, in Auszligen, elektronischer Form oder durch eine inhaltsahnliche Darstellung bedarf
der Zustimmung der Allianz Lebensversicherungs-AG.

Die Informationslage in der aktuellen Corona-Krise entwickelt sich sehr dynamisch. Regelungen werden fortlaufend Uberprift. Bitte
verfolgen Sie daher die fortlaufenden Aktualisierungen in den Portalen.

Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass Angaben, die sich auf Mitbewerber von Allianz Lebensversicherungs-AG beziehen,
Presseartikeln, Geschdftsberichten und Modellrechnungen Dritter entnommen sind. Flr eventuelle Fehler oder missverstandliche
Darstellungen kann daher keine Gewdhr oder Haftung Ubernommen werden.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Soweit wir in diesem Dokument Prognosen oder Erwartungen duBern oder die Zukunft betreffende Aussagen machen, konnen
diese Aussagen mit bekannten und unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsdchlichen Ergebnisse und
Entwicklungen konnen daher wesentlich von den geduB3erten Erwartungen und Annahmen abweichen. Neben weiteren hier nicht
aufgeflihrten Grinden konnen sich Abweichungen aus Verdanderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und der
Wettbewerbssituation, vor allem in Allianz Kerngeschaftsfeldern und -markten, aus Akquisitionen sowie der anschlieBenden
Integration von Unternehmen und aus RestrukturierungsmafBnahmen ergeben. Abweichungen konnen auBBerdem aus dem Ausmal3
oder der Haufigkeit von Versicherungsfallen (zum Beispiel durch Naturkatastrophen), der Entwicklung der Schadenskosten,
Stornoraten, Sterblichkeits- und Krankheitsraten beziehungsweise -tendenzen und, insbesondere im Bankbereich, aus der
Ausfallrate von Kreditnehmern resultieren.

Auch die Entwicklungen der Finanzmarkte (z.B. Marktschwankungen oder Kreditausfdlle) und der Wechselkurse sowie nationale
und internationale Gesetzesdnderungen, insbesondere hinsichtlich steuerlicher Regelungen, konnen entsprechenden Einfluss
haben. Terroranschldge und deren Folgen konnen die Wahrscheinlichkeit und das Ausmaf von Abweichungen erhohen. Die
Gesellschaft Ubernimmt keine Verpflichtung, Zukunftsaussagen zu aktualisieren.

Keine Pflicht zur Aktualisierung.
Die Gesellschaft Gbernimmt keine Verpflichtung, die in dieser Prasentation enthaltenen Aussagen zu aktualisieren.
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