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I. Steuerliche Behandlung im Uberblick

Direktanlage

Anlage Fonds/ETF Fondswechsel i. d. R. Bei Verkauf/Teilverkauf:
innerhalb eines Depots kostenpflichtig Abgeltungsteuer

- >

Auswahl aus umfangreichem Ertrage aus Fondswechseln: RegelmaBige Verkiufe iiber
Py SRl Abgeltungsteuer Entnahmeplan: Abgeltungsteuer

Fondsgebundene Rentenversicherung

Anlage Fonds/ETF innerhalb Bei Kapitalauszahlung:

Fondswechsel i. d. R. begiinstigte Besteuerung, sofern

kostenfrei #12/62" erflillt
S

einer fondsgebundenen
Rentenversicherung

Auswahl aus qualititsgepriiftem Ertrage aus Fondswechseln: Bei lebenslanger Rente:
Fonds-/ETF-Angebot steuerfrei giinstige Ertragsanteilbesteuerung

! Aus Vereinfachungsgriinden verzichtet das Dokument auf die Unterscheidung nach Sparen mit regelmaBigen Beitragen bzw. Anlegen mit Einmalbeitrag.
Es sind grundsétzlich beide Formen gemeint. Zudem ist in dem Dokument nur die steuerliche Behandlung von Privatpersonen dargestellt.



II. Vertiefung ertragsteuerliche Behandlung

FONDSGEBUNDENE RENTEN- FONDS-/ETF-SPARPLAN

VERSICHERUNG OHNE GARANTIE
(3. SCHICHT)

Jahrliche Vorabpauschale Fallt nicht an Fallt an

Besteuerung von Ertragen/ Keine Besteuerung Abgeltungsteuer + Soli + ggf. KiSt
Gewinnen bei Fondswechsel

Verluste aus Fondswechseln Nicht erforderlich, da keine Mdglich
verrechenbar Besteuerung der Ertrdge/Gewinne
bei Fondswechseln erfolgt

Besteuerung von Bei mind. 12 Jahren Laufzeit und Abgeltungsteuer + Soli + gdf.
Ertragen/Gewinnen bei nach Vollendung 62. Lebensjahr KiSt, auch bei regelmaBigen
Kapitalauszahlung, Verkauf, Besteuerung des halben Ertrags Verkdufen z. B. Uber einen
Entnahme, Kiindigung mit dem persénlichen Einkommen- Entnahmeplan

steuersatz zzgl. ggf. Soli + ggdf. KiSt,
andernfalls Abgeltungsteuer + Soli +
ggf. KiSt auf den vollen Ertrag

Teilfreistellung Unabhangig von der Fondsart: Je nach Fondsart: 30 %

(mindert die Bemessungs- pauschal 15 % bei Kapitalauszahlung bei Aktienfonds'; 15 % bei

grundlage fiir die Steuer) (Kapitalleistung bei Falligkeit, Mischfonds?, 0 % bei Rentenfonds/
Entnahme, Kiindigung) Geldmarktfonds, u. a. bei Verkauf

Freistellungsauftrag Méglich Maglich

(Sparerpauschbetrag)

Im Todesfall Auszahlung der Todesfallleistung: Depotiibertrag: ertragsteuerfrei’;
in voller Hohe ertragsteuerfrei® Abgeltungsteuer + Soli + ggdf.

KiSt auf Ertrage bei Verkauf der
Fonds durch Erben (auch auf den
Wertzuwachs aus der Lebenszeit des
Verstorbenen)

Besteuerung lebenslange Rente Ertragsanteilbesteuerung: abhangig  Kein Produktbestandteil
vom Rentenbeginnalter und dem
personlichen Steuersatz zzgl. ggf.
Soli + ggdf. KiSt

Diese Darstellung bezieht sich auf thesaurierende Fonds/ETFs.
Soli = Solidaritatszuschlag, KiSt = Kirchensteuer.

Hinweise:

e Bei ausschittenden Fonds fallt auf die jeweilige Aus- Ausschiittungen héher als die Vorabpauschale sind,
schiittung (mindestens auf die jahrliche Vorabpauschale) werden nur die Ausschiittungen versteuert.
die Abgeltungsteuer und der Solidaritatszuschlag (Soli) e Bei einer tempordren Rente aus einer fondsgebundenen

sowie ggdf. die Kirchensteuer (KiSt) an, sofern kein Rentenversicherung unterliegen die Ertrage wahrend
ausreichender Freistellungsauftrag vorliegt. Wenn die der Rentenbezugszeit zunachst der Abgeltungsteuer +
Ausschiittungen kleiner als die Vorabpauschale sind, dem Soli und ggf. der KiSt; ein Hineinwachsen in

dann wird die Differenz noch versteuert. Wenn die »12/62-Regelung” (s. u.) ist u. U. mdglich.

! Bei einem Aktienfonds mit mehr als 50 % Aktienanteil. Oftmals keine Teilfreistellung bei einem synthetischen Fonds/ETF.
2 Bei einem Mischfonds mit mind. 25 % Aktienanteil. Oftmals keine Teilfreistellung bei einem synthetischen Fonds/ETF.
3 Erbschaftsteuerliche/schenkungsteuerliche Behandlung bleibt unberticksichtigt.



Gut zu wissen:

Abgeltungsteuer

Die Abgeltungsteuer, z. T. auch als Kapitalertragsteuer mit
abgeltender Wirkung bezeichnet, fallt in Hohe von 25 %
an. Die Abgeltungsteuer ist eine spezielle Form der Ein-
kommensteuer auf private Kapitalertrdge wie z. B. Zinsen,
Dividenden und Kursgewinne.

Zusatzlich wird ein Solidaritatszuschlag (Soli) von 5,50 %
(auf die Abgeltungsteuer) sowie ggf. eine Kirchensteuer (KiSt)
von 8 % bzw. 9 % (je nach Bundesland) erhoben.

Die ,Steuerlast” ohne Kirchensteuer betragt

somit 26,38 %, mit Kirchensteuer 27,82 % bzw. 27,99 %.
Bei Einrichtung eines Freistellungsauftrags (Sparerpausch-
betrag) von jahrlich max. 1.000 EUR (2.000 EUR bei gemein-
sam Veranlagten) bzw. Vorlage einer
Nichtveranlagungsbescheinigung wird bis zu der entspre-
chenden Hohe keine Abgeltungsteuer/Soli/KiSt abgefiihrt.
Durch den Steuerabzug ist die Steuer abgegolten, daher ist
keine Steuererkldrung notwendig, auBer dies ware fiir den
Steuerpflichtigen glnstiger (Antrag in der Steuererklarung,
sofern der personliche Einkommensteuersatz unter 25 %
liegt).

Vorabpauschale

Fonds-/ETF-Sparplane unterliegen jahrlich einer fiktiven
Mindestbesteuerung (die Besteuerung der sog. Vorab-
pauschale). Die Vorabpauschale kommt bei einer positiven
Wertentwicklung zum Tragen. Sie ermittelt sich aus dem
Basisertrag abziiglich der Ausschittungen innerhalb des
Kalenderjahres. Der Basisertrag wird auf Grundlage des
Riicknahmepreises zu Beginn des Kalenderjahres und des
jahrlich vom Bundesministerium fiir Finanzen festgelegten
Basiszinses (2026: 3,20 %, davon 70 % = 2,24 %) berechnet
und auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Ricknahmepreis zuzliglich der Ausschiittungen innerhalb
des Kalenderjahres ergibt. Nach Beriicksichtigung einer
eventuellen Teilfreistellung (je nach Fondsart) wird zu Beginn
des Folgejahres darauf die Abgeltungsteuer und Soli und
ggf. KiSt erhoben und von der depotfiihrenden Stelle jahrlich
abgefiihrt.

Zur Vermeidung einer Doppelbesteuerung werden bereits
versteuerte Vorabpauschalen beim Verkauf der Fondsanteile
bei der Ermittlung des steuerlichen VerauBerungsertrags
abgezogen.

Die fondsgebundene Rentenversicherung kennt keine Vorab-
pauschale.

Teilfreistellung

Je nach Fondsart (z. B. Aktienfonds) bleibt bei einem Fonds-/
ETF-Sparplan ein Teil der Ertrage steuerfrei, als Ausgleich fiir
bereits gezahlte Steuern auf Fondsebene. Die Teilfreistellung
gilt insbesondere flr Ausschiittungen, Gewinne (z. B. aus
Verkdufen) und flr die Vorabpauschale.

Auch bei der fondsgebundenen Rentenversicherung gibt es
eine Teilfreistellung. Diese betragt pauschal 15 % auf die
Ertrédge aus Fonds bei Kapitalauszahlung (Kapital-

leistung bei Falligkeit, Entnahme, Kiindigung), unabhdngig
von der Art des Fonds.

Besteuerung von Kapitalauszahlung (ohne Beriick-
sichtigung eines eventuellen Freistellungsauftrages
oder einer Nichtveranlagungsbescheinigung) sowie
Steuerstundungs- und Zinseszinseffekt

Bei einem Fonds-/ETF-Sparplan sind laufende Ausschiittun-
gen und Ertrage (u. a. Gber die o. g. Vorabpauschale) sowie
erzielte Gewinne, z. B. bei einem Fondswechsel, immer
abgeltungsteuerpflichtig. Dieser Betrag wird sofort abge-
fuhrt, steht dem Depot/Guthaben nicht mehr zur Verfiigung
und kann dadurch nicht mitverzinst werden. Werden die
Fondsanteile verkauft/ausbezahlt, fallen auf die Ertrage —
nach Teilfreistellung je nach Fondsart — ebenfalls Abgeltung-
steuer und Soli und ggf. KiSt an.

Innerhalb der fondsgebundenen Rentenversicherung werden
wahrend der Ansparphase weder laufende Ausschiittungen/
Ertrédge noch Gewinne bei Fondswechseln/Umschichtungen
besteuert. Dadurch bleibt mehr Kapital investiert und kann
wachsen (sog. Steuerstundungs- und Zinseszinseffekt).
Werden bei einer Kapitalauszahlung, z. B. zum Ende der An-
sparphase, bei einer fondsgebundenen Rentenversicherung
die gesetzlichen Bedingungen erfiillt

(mindestens 12 Jahre Laufzeit und Auszahlung nach Vollen-
dung des 62. Lebensjahres, sog. 12/62-Regelung) werden
nur 50 % des Ertrags — nach Teilfreistellung von 15 % — mit
dem personlichen Einkommensteuersatz zuziiglich ggf. Soli
(mit Freigrenze, d. h. der Soli fallt erst ab einem bestimmten
zu versteuernden Einkommen an und steigt gleitend auf

5,5 %) und gdf. KiSt versteuert. Unabhangig davon werden
bei Kapitalauszahlung die Kapitalertragsteuer und der Soli
und ggdf. die KiSt auf den vollen Ertrag vom Versicherer
einbehalten. Die Geltendmachung der ,,12/62-Regelung” und
Erstattung der gdf. zu viel einbehaltenen Kapitalertragsteuer/
Soli erfolgt iber die Steuererklarung. Werden die beiden
gesetzlichen Bedingungen nicht erfiillt, fallt auf die Ertrage in
voller Hohe (nach Berlicksichtigung der 15 % Teilfreistellung)
die Abgeltungsteuer und Soli und ggf. KiSt an.

Besteuerung von regelmaBigen Verkdufen/Aus-
zahlungen sowie von einer lebenslangen Rente

Bei regelmaBigen Auszahlungen aus einem Fonds-/ETF-Spar-
plan, z. B. (iber einen Auszahlplan, fallt bei jeder Auszahlung
auf die Ertrage die Abgeltungsteuer und Soli und ggf. KiSt
an.

Wahlt der Kunde/die Kundin im Rahmen der fondsgebunde-
nen Rentenversicherung eine lebenslange Rente, wird die
Rentenzahlung mit dem Ertragsanteil (@abhangig vom Ren-
tenbeginnalter und dem personlichen Steuersatz) versteuert.
Dies erfolgt Uiber die Steuererklarung.

Beispiel: Beginnt die lebenslange Rentenzahlung im Alter 67,
betragt der Ertragsanteil 17 % (von der Rente), der zur Ver-
steuerung mit dem persdnlichen Einkommensteuersatz zzgl.
ggf. Soli und gdf. KiSt herangezogen wird.

Der liberwiegende Anteil der Rente ist steuerfrei.



I1I. Zwei Fallbeispiele

Fallbeispiel 1: Sparen mit einem aktiv gemanagten Fonds

Emma, 27 Jahre (geb. 15.02.1999), mochte zum 01.03.2026 mit einem Monatsbeitrag von 150 € vorsorgen. Diesen
Beitrag mochte sie entweder in eine fondsgebundene Rentenversicherung ohne Garantie oder in einen Fonds-Sparplan
einbringen.

Starten will sie mit einem Aktienfonds, dem Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75, einer offensiven —
Multi Asset Strategie — mit Fokus auf globale Aktien. Fiir die Fondsanlage wird eine Bruttowertentwicklung von

6,5 % p. a. (vor Abzug der Fondskosten) angenommen.

Drei Fondswechsel (mit jeweils gleicher Kostenstruktur) werden in die Berechnung wahrend der Ansparphase
einbezogen. Mit 67 Jahren plant sie ihren Rentenbeginn.

Welche Nettorente (mtl. Auszahlung) oder welche Kapitalleistung nach Steuern ergibt sich bei einer
fondsgebundenen Rentenversicherung, am Beispiel der Allianz PrivatRente InvestFlex, im Vergleich zu
einem Fonds-Sparplan?

Lebenslange mtl. Rente/mtl. Auszahlungen iiber einen Fonds-Entnahmeplan (jeweils nach Steuern):
Im Falle von Rentenzahlungen ergeben sich bei der Fondspolice PrivatRente InvestFlex und bei einer Direktanlage mit
einem spateren Entnahmeplan folgende prognostizierte Leistungen:

Verrentungskapital Nettorente mtl.
_ Fondspolice
Fondspolice (lebenslang)

Fonds
(Direktanlage) Fonds

(Direktanlage)

210.458,49 € 147.992,74 € 743,03 € 421,80 €

Der Entnahmeplan der Direktanlage reicht unter den getroffenen Annahmen bis zum statistischen Lebensende (zeitlich
begrenzte Rente). Danach ist das Kapital aufgebraucht. Die Fondspolice hingegen garantiert eine lebenslange Rente.

NETTORENTE MTL.

Verrentungskapital Fondspolice 210.458,49 € Nettorente Fondspolice mtl. 743,03 €
Verrentungskapital Fonds (Direktanlage) 147.992,74 € Nettorente Fonds (Direktanlage) mtl. 421,80 €
Vorteil Verrentungskapital Fondspolice + 62.465,75 € Vorteil Nettorente Fondspolice mtl. + 321,23 €

Thesaurierende Ertragsverwendung des Fonds in der Ansparphase, steuerliche Teilfreistellung bei direkter Fondsanlage
30,00 %. Ausschiittende Ertragsverwendung des Fonds in der Entnahmephase, steuerliche Teilfreistellung bei direkter
Fondsanlage 0,00 %. Lebenserwartung nach DAV 2004 R 1. Ordnung: 101 Jahre. Keine Berticksichtigung eines
Sparerpauschbetrages und einer eventuellen Kirchensteuerpflicht.



Kapitalauszahlung (jeweils nach Steuern):
Im Falle einer Kapitalauszahlung ergeben sich bei der Fondspolice und bei einer Direktanlage folgende prognostizierte
Leistungen:

Kapitalleistung nach Steuern

Fondspolice

Fonds
(Direktanlage)

184.384,72 € 147.992,74 €

KAPITAL NACH STEUERN

Kapital nach Steuern Fondspolice 184.384,72 €
Kapital nach Steuern Fonds (Direktanlage) 147.992,74 €
Vorteil Kapital nach Steuern + 36.391,98 €

Thesaurierende Ertragsverwendung des Fonds in der Ansparphase, steuerliche Teilfreistellung bei direkter Fondsanlage
30,00 %. Keine Beriicksichtigung eines Sparerpauschbetrages und einer eventuellen Kirchensteuerpflicht.

Die zuvor dargestellten Ergebnisse basieren auf folgenden Annahmen:

Tarifangaben zum Versicherer: Allianz; Tarif: PrivatRente InvestFlex; Tarifmodell: Standardtarif mit entsprechenden Tarifkosten; Versicherungsbeginn: 01.03.2026;
Vorgabe Auszahlung: Alter bei Auszahlung: 67; Auszahlungsbeginn: 01.03.2066; Beitragszahlungsweise: mtl.; Beitragsvorgabe: brutto; Bruttobeitrag mtl.: 150,00 €;
Investmentanlage: Einzelfonds; Fonds/Portfolio: Aktienfonds; Fondsanlage: Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 - IT2 EUR, ISIN: LU2202893546, Mindestak-
tienquote: Aktienfonds (mehr als 50 %), institutioneller Fonds: ja, laufende Fondskosten p. a.: 0,86 %; Vorgabe Wertentwicklung: brutto (vor Abzug Fondskosten);
angenommene Bruttowertentwicklung p. a.: 6,50 %; Todesfallleistung (im Rentenbezug): Restkapitalisierung; Uberschuss-System: Uberschussrente (teildynamisch);
prognostizierte Rentensteigerung: 1,00 %; keine Zusatzversicherungen; keine Dynamik; Garantieprozentsatz: 0 %.

Detailangaben Fonds (Direktanlage): Fonds/Portfolio: Aktienfonds; Fondsanlage: Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 AT EUR, ISIN: LU1594335520, Min-
destaktienquote: Aktienfonds (mehr als 50 %), institutioneller Fonds: nein, Ausgabeaufschlag: 5,00 %, laufende Fondskosten p. a.: 1,83 %; Service-Entgelt
p. a.: 0,00 %; Ausgabeaufschlag (Entnahmeplan): 3,00 %; Nettowertentwicklung (Entnahmeplan) p. a.: 3,00 %.

Steuerliche Angaben: Basiszins (Vorabpauschale, Durchschnittswert): 2,11 %; Einkommensteuersatz bei Kapitalleistung: 42,00 %; Einkommensteuersatz in Renten-
phase: 30,00 %.

Hinweis: Die aufgestellten Berechnungen sind unverbindliche Modellrechnungen. Abhangig von der — hier nicht gepriiften — individuellen steuerlichen Veranlagung
und der Wertentwicklungen der Anlagen kénnen die Ergebnisse auch anders aussehen. Sie basieren auf der aktuellen Steuergesetzgebung (Stand: 01.01.2026)

und den angenommenen Wertentwicklungen. Analyse vom 27.02.2026 der Software , Beratungsassistent InvestFlex” (Version 3.4). Fachlich gepriifte Software der
Institut fiir Vorsorge und Finanzplanung GmbH.

Link zum Beratungsassistenten InvestFlex: https://allianz.ivfp.de/beratungsassistentinvestflex/



Fallbeispiel 2: Sparen mit einem ETF

Tim, 25 Jahre (geb. 18.02.2001), mdchte zum 01.03.2026 mit einem Monatsbeitrag von 100 € vorsorgen. Diesen
Beitrag mochte er entweder in eine fondsgebundene Rentenversicherung ohne Garantie oder in einen ETF-Sparplan
einbringen.

Starten will er mit einem Aktienfonds ETF, dem iShares Core MSCI World, ein ETF mit Fokus auf globale Aktien.
Flr die Fondsanlage wird eine Bruttowertentwicklung von 6,5 % p. a. (vor Abzug der Fondskosten) angenommen.
Fiinf Fondswechsel (mit jeweils gleicher Kostenstruktur) werden in die Berechnung wéhrend der Ansparphase
einbezogen. Mit 67 Jahren plant er seinen Rentenbeginn.

Welche Nettorente (mtl. Auszahlung) oder welche Kapitalleistung nach Steuern ergibt sich bei einer
fondsgebundenen Rentenversicherung, am Beispiel der Allianz PrivatRente InvestFlex, im Vergleich zu
einem ETF-Sparplan?

Lebenslange mtl. Rente/mtl. Auszahlungen iiber einen Fonds-Entnahmeplan (jeweils nach Steuern):
Im Falle von Rentenzahlungen ergeben sich bei der Fondspolice PrivatRente InvestFlex und bei einer Direktanlage mit
einem spateren Entnahmeplan folgende prognostizierte Leistungen:

Verrentungskapital Nettorente mtl.
_ Fondspolice
Fondspolice (lebenslang)

Fonds
(Direktanlage)

Fonds
(Direktanlage)

186.890,94 € 167.859,92 € 657,28 € 528,67 €

Der Entnahmeplan der Direktanlage reicht unter den getroffenen Annahmen bis zum statistischen Lebensende (zeitlich
begrenzte Rente). Danach ist das Kapital aufgebraucht. Die Fondspolice hingegen garantiert eine lebenslange Rente.

NETTORENTE MTL.

Verrentungskapital Fondspolice 186.890,94 € Nettorente Fondspolice mtl. 657,28 €
Verrentungskapital Fonds (Direktanlage) 167.859,92 € Nettorente Fonds (Direktanlage) mtl. 528,67 €
Vorteil Verrentungskapital Fondspolice + 19.031,02 € Vorteil Nettorente Fondspolice mtl. + 128,61 €

Thesaurierende Ertragsverwendung des Fonds in der Ansparphase, steuerliche Teilfreistellung bei direkter Fondsanlage
30,00 %. Ausschiittende Ertragsverwendung des Fonds in der Entnahmephase, steuerliche Teilfreistellung bei direkter
Fondsanlage 0,00 %. Lebenserwartung nach DAV 2004 R 1. Ordnung: 97 Jahre. Keine Beriicksichtigung eines
Sparerpauschbetrages und einer eventuellen Kirchensteuerpflicht.



Kapitalauszahlung (jeweils nach Steuern):
Im Falle einer Kapitalauszahlung ergeben sich bei der Fondspolice und bei einer Direktanlage folgende prognostizierte
Leistungen:

Kapitalleistung nach Steuern

Fonds

Fondspolice (Direktanlage)

161.187,60 €

167.859,92 €

KAPITAL NACH STEUERN

Kapital nach Steuern Fondspolice 161.187,60 €

Kapital nach Steuern Fonds (Direktanlage) 167.859,92 €

Vorteil Kapital nach Steuern -6.672,32 €

Thesaurierende Ertragsverwendung des Fonds in der Ansparphase, steuerliche Teilfreistellung bei direkter Fondsanlage
30,00 %. Keine Beriicksichtigung eines Sparerpauschbetrages und einer eventuellen Kirchensteuerpflicht.

Die zuvor dargestellten Ergebnisse basieren auf folgenden Annahmen:

Tarifangaben zum Versicherer: Allianz; Tarif: PrivatRente InvestFlex; Tarifmodell: Standardtarif mit entsprechenden Tarifkosten; Versicherungsbeginn: 01.03.2026;
Vorgabe Auszahlung: Alter bei Auszahlung: 67; Auszahlungsbeginn: 01.03.2068; Beitragszahlungsweise: mtl.; Beitragsvorgabe: brutto; Bruttobeitrag mtl.:

100,00 €; Investmentanlage: Einzelfonds; Fonds/Portfolio: Aktienfonds ETF; Fondsanlage: iShares Core MSCI World UCITS ETF USD (Acc) EUR, ISIN:
IE00B4L5Y983, Mindestaktienquote: Aktienfonds (mehr als 50 %), institutioneller Fonds: nein, laufende Fondskosten p. a.: 0,20 %; Vorgabe Wertentwicklung:
brutto (vor Abzug Fondskosten); angenommene Bruttowertentwicklung p.a.: 6,50 %; Todesfallleistung (im Rentenbezug): Restkapitalisierung; Uberschuss-System:
Uberschussrente (teildynamisch); prognostizierte Rentensteigerung: 1,00 %; keine Zusatzversicherungen; keine Dynamik; Garantieprozentsatz: 0 %.

Detailangaben Fonds (Direktanlage): Fonds/Portfolio: Aktienfonds ETF; Fondsanlage: iShares Core MSCI World UCITS ETF USD (Acc) EUR, ISIN: IE00B4L5Y983,
Mindestaktienquote: Aktienfonds (mehr als 50 %), institutioneller Fonds: nein, An-/Verkaufsgebiihr: 0,75 %, laufende Fondskosten p. a.: 0,20 %; Service-Entgelt
p. a.: 0,00 %; Ausgabeaufschlag (Entnahmeplan): 3,00 %; Nettowertentwicklung (Entnahmeplan) p. a.: 3,00 %.

Steuerliche Angaben: Basiszins (Vorabpauschale, Durchschnittswert): 2,11 %; Einkommensteuersatz bei Kapitalleistung: 42,00 %; Einkommensteuersatz in Renten-
phase: 30,00 %.

Hinweis: Die aufgestellten Berechnungen sind unverbindliche Modellrechnungen. Abhdngig von der — hier nicht gepriiften — individuellen steuerlichen Veranlagung
und der Wertentwicklungen der Anlagen kénnen die Ergebnisse auch anders aussehen. Sie basieren auf der aktuellen Steuergesetzgebung (Stand: 01.01.2026)

und den angenommenen Wertentwicklungen. Analyse vom 27.02.2026 der Software ,Beratungsassistent InvestFlex” (Version 3.4). Fachlich geprifte Software der
Institut flir Vorsorge und Finanzplanung GmbH.

Link zum Beratungsassistenten InvestFlex: https://allianz.ivfp.de/beratungsassistentinvestflex/

Gut zu wissen:

Einen wichtigen Stellenwert nimmt eine individuelle und
bedarfsgerechte Beratung und Betreuung durch den Ver-
mittler ein. Dieses umfassende Beratungs- und Service-
angebot (bei der fondsgebundenen Rentenversicherung
abgedeckt Uiber die Tarifkosten) sollte bei einem Vergleich,
wie im obigen Beispiel, beispielsweise lber eine jahrliche

Servicegeblihr beim Fonds-/ETF-Sparplan entsprechend
berlicksichtigt werden.

Zusatzlich kénnen im Rahmen des Wertpapierhandels/
-sparens Uber einen Fonds-/ETF-Sparplan Ordergebihren
und ggf. Depotentgelte anfallen (anbieterabhangig).



IV. Steuerliche Highlights einer
fondsgebundenen Rentenversicherung

In der Ansparphase

Keine Ertrags-Besteuerung:

o Wahrend der Ansparphase erfolgt keine
Besteuerung der Ertrége (u. a. keine
Vorabpauschale), d. h. die Besteuerung
erfolgt grundsatzlich erst bei Renten-
beginn oder bei Entnahmen bzw. Kiindi-
gung.

¢ Keine Besteuerung von Ertragen bei
Fondsumschichtungen oder Rebalancing.

Zinseszinseffekt:

¢ Die zuvor genannten Punkte fiihren zu
einem starkeren Zinseszinseffekt, da
mehr Kapital investiert bleibt.

¢ Je mehr Umschichtungen (mit Realisie-
rung von Gewinnen) und je hoher die
angenommenen Ertrage, desto vorteil-
hafter kann sich die fondsgebundene
Rentenversicherung zeigen.

Bei Wahl der lebenslangen Rente

Begiinstigte Besteuerung der Ertrage
wahrend der lebenslangen Rentenphase
Uber die sog. Ertragsanteilbesteuerung.
Der liberwiegende Anteil der Rente ist
steuerfrei.

V. Fazit

Sowohl die fondsgebundene Rentenversicherung als auch
ein Fonds-/ETF-Sparplan bieten die Mdglichkeit, Kapital
chancenorientiert aufzubauen. In der Kundenberatung
sollte das jeweilige Gesamtpaket eine maBgebliche Rolle
spielen. Unterschiede in der steuerlichen Behandlung sind
dabei zu bericksichtigen.

Bei einem Fonds-/ETF-Sparplan nehmen Kundinnen und
Kunden vollumfanglich an den Chancen und Risiken der
Kapitalmarkte teil. Bei der fondsgebundenen Rentenversi-
cherung ohne Garantie ist dies in der Ansparphase ebenso

Bei Kapitalauszahlung (Kapitalleis-
tung bei Falligkeit, Entnahme oder
Kiindigung)

Begiinstigte Besteuerung, wenn die
gesetzlichen Bedingungen erfiillt werden
(mindestens 12 Jahre Laufzeit und Auszah-
lung nach Vollendung des 62. Lebensjah-
res): In diesem Fall werden nur 50 % des
Ertrags — nach vorheriger Teilfreistellung
von 15 % — mit dem personlichen Einkom-
mensteuersatz zzgl. ggf. Soli und ggf. KiSt
versteuert.

Bei Kapitalauszahlung im Todesfall
Ertragsteuerfrei:

Die Auszahlung ist in voller Héhe ertrag-
steuerfrei.

der Fall, zusatzlich bietet diese neben den zuvor beschrie-
benen mdglichen steuerlichen Vorteilen weitere Merkmale
und kann insbesondere als planbare sowie lebenslange
Altersvorsorge punkten. Auch existenzielle Risiken in der
Ansparphase kénnen (z. B. liber eine BU-Vorsorge) abge-
sichert werden.

Bei einigen Lebensversicherern, wie z. B. der Allianz,
besteht auBerdem die Mdglichkeit, alternativ eine fonds-
gebundene Rentenversicherung mit Garantie — je nach
Chance-/Sicherheitsbediirfnis des Kunden sowie zur Stabi-
lisierung des Ansparprozesses — abzuschlieBen.

Stand des Dokuments: 03/2026



